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Conhega a Omie

Existimos para
libertar empresas

O nosso propodsito é levar
prosperidade para as empresas
brasileiras, destravando o seu
potencial e criando um alicerce
s6lido para o seu crescimento.
Fazemos isso através de um
software de gestdo empresarial
completo e perfeito para todos
os tipos de negécios, provendo
acesso a servigos financeiros

e a educagdo empreendedora
de alta qualidade e gratuita.
Nessa jornada, os contadores
sdo nossos grandes aliados,
ajudando seus clientes a extrairem
o maximo de nossas solugdes e
os impulsionando ainda mais em
sua trajetéria de crescimento,
assumindo, assim, um papel
cada vez mais estratégico no
desenvolvimento econémico do
pais. Acreditamos que é possivel
criarmos juntos, Omie, clientes

e contadores, um ambiente em
que o sucesso se torne regra para
quem quer empreender no Brasil.

L] ~
Nossa Missao
Reduzir o gap de eficiéncia nas
pequenas e médias empresas
brasileiras, ajudando nossos
clientes a serem mais produtivos
e competitivos, vivendo seu
pleno potencial empreendedor.
Fazemos isso através de trés
pilares: software de gestdo online,
educagdo empreendedora e
acesso a servigos financeiros,
facilitando o acesso a linhas
de crédito e solugdes para

apoio & gestdio de pequenas e
médias empresas, como o Itad
Meu Negbcio Gestdo by Omie,
produto em parceria com o banco
Itad, que faz a integragdo dos
sistemas de gestdo e financeiro.

Levantamos mais de R$

690 milhées em rodadas de
investimento, com importantes
investidores brasileiros e
internacionais, como Softbank Latin
America Fund, Tencent, Riverwood
Capital e Astella Investimentos,
para tornar as empresas mais
eficientes e criar os fundamentos
necessdarios para o seu
crescimento. Os recursos captados
sdo direcionados para acelerar
ainda mais essa transformacdo.

Em nossa trajetéria de M&A,
adquirimos diversas empresas que
ajudam a completar a jornada

de nossos clientes e evoluir a

sua experiéncia, e todas essas
aquisicdes combinadas oferecem
solugdes para que empresas

e contadores operem em um
novo patamar de eficiéncia.
Recentemente, anunciamos a
compra do Banco Digital Linker,
para ampliar ainda mais a

oferta de servigos bancdrios.

NUmeros em
destaque

+de 97 mil clientes

120 franquias

14 bi em notas fiscais por més
+ de 21 mil escritérios
contdbeis parceiros
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Proposito Omie
O nosso proposito € levar
prosperidade para as empresas
brasileiras, destravando o seu
potencial de crescimento.

Nossa Visao

Lideramos a transformacgdo digital,
servindo empreendedores e
contadores para impulsionarmos
juntos a economia do Brasil.

o
Valores Omie
Nossa cultura é o reflexo do
pensamento das pessoas
que trabalham aqui, que
compartilham uma série de
valores que se refletem em
todas as agées do nosso dia a
dia. Acreditamos que pessoas
constroem uma grande empresa,
ndo apenas tecnologia, por
isso somos fandticos por
esses seis itens abaixo:

Execution
Hé inovagéo a partir da exceléncia
em qualquer execugdo.

Trust
Confianga, transparéncia e
lealdade entre equipes e parceiros.

The Journey Matters
Com os desafios didrios, construimos
a mais incrivel experiéncia.

Perpetual Learner
Aprendizado continuo é o nosso
motor e principal diferencial.

Passion
£ o que nos move a alcangar nossos
objetivos de forma incansével.

SgPo\H

Entrepreneurship
O risco faz parte: € conhecimento,
& crescimento, € empoderamento.
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Artigo econémico do trimestre

Inflagdo elevada
e subida dos
juros dificultam
crescimento

do Brasil

A pandemia de Covid-19, que
assolou o mundo nos ultimos
anos, trouxe mudangas rapidas
e profundas no ambiente social
e econdmico. A necessidade de
controle da disseminagdo do
novo coronavirus no inicio da
crise sanitdria — momento em que
os efeitos do virus eram pouco
conhecidos e ainda estGvamos
longe do surgimento de vacinas
- restringiu a mobilidade

social com severos efeitos no
ambiente de negécios. Neste
contexto, sobretudo os pequenos
e médios empresdrios tiveram
de se reinventar, acelerando

seu processo de inclusdo no
mundo digital, com o objetivo de
manter o fornecimento de bens e
servigos, mesmo que com maior
disténcia dos consumidores.

No ambiente macroeconémico
global, foram implementadas
medidas de estimulo em vdrios
paises para viabilizar uma répida
recuperacgd@o da economia, apds
o forte choque causado pela
crise sanitaria de Covid-19. No
Brasil, por exemplo, o governo
instituiu, a partir de abril de 2020,
o Auxilio Emergencial, programa

voltado & sustentagéo de renda
minima para a populagdo mais
vulneravel (como desempregados,
trabalhadores informais e
microempreendedores individuais),
além de medidas de auxilio as
empresas, como a flexibilizagdo de
leis trabalhistas para manutengéo
do emprego e programas de
incentivo ao crédito. Além da
politica fiscal expansionista, o
ambiente econémico brasileiro
também foi afetado pela politica
monetdria estimulativa do Banco
Central do Brasil (BCB), que
reduziu a taxa bdsica de juros

da economia brasileira (SELIC)

a minimos histéricos (a meta
atingiu o nivel de 2% ao ano em
agosto/2020), visando incentivar

0 consumo e os investimentos.

Essa combinagdo de medidas

de socorro (de ambito fiscal e
monetdrio) foi implementada
também nas maiores economias
globais, como nos Estados Unidos,
na China e na Europa. Diante disso,
a economia mundial a partir do
segundo semestre de 2020 se
caracterizou por um ambiente de
répida recuperagdo da demanda
e oferta relativamente mais restrita
- considerando os efeitos da crise
sanitdria no abastecimento de
diversas cadeias de produgdo. A
combinagdo de uma demanda
aquecida e de oferta contida
resultou em um forte processo de
aceleragdo global da inflagdo.
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Artigo econémico do trimestre

Evolugdo da Inflagéo no Brasil: 2017-2022

Fonte: IPCA-IBGE.
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INFLAGAO: Inflagdo & o nome dado ao processo de aumento de
pregos de produtos e servigos na economia. E importante mencionar
que ndo necessariamente a inflagdo é sempre uma vilé na economia.
Quando o aumento dos pregos em um determinado ano permanece
dentro das metas estipuladas pelo Conselho Monetério Nacional,
temos um forte indicativo de que a economia brasileira estd em
trajetéria de crescimento sauddavel. O problema — como sabemos
bem pela histéria do Brasil — & quando a inflagdo estéd muito alta,
isto & longe das metas estabelecidas. Nesses momentos, o poder

de compra das familias é prejudicado e a imprevisibilidade nos
negobcios afeta as decisdes de investimentos do empresariado

- ou seja, a economia perde félego. O remédio para lidar com o
processo também é bastante conhecido pelos brasileiros: subir as
taxas de juros, buscando esfriar a economia e trazer o processo
inflaciond@rio novamente para o campo de maior controle.

Com juros ja em altos patamares e a
economia em desaceleracgdo, por que a
inflagdo segue elevada no inicio de 2022?

Em linhas gerais, passados os efeitos mais criticos da pandemia sobre
o0 ambiente econdmico, houve uma reverséo das politicas de incentivo
adotadas anteriormente no Brasil. No campo fiscal, voltou a ser intensa
a preocupagdo com o nivel elevado da divida pablica brasileira (que
afeta a credibilidade do pais e prejudica o crescimento econémico).

|©DE-PMES



J& no campo monetdrio, o BCB reverteu a tendéncia da SELIC a partir do
final de margo de 2021 e, atualmente, a meta encontra-se no nivel de
11,75% ao ano — nivel mais elevado desde o inicio de 2017. Com isso, as
previsdes para a economia brasileira indicam uma expressiva perda de
félego neste ano. Apds crescimento de 4,6% em 2021, o mercado projeta
intensa desaceleragéo da economia brasileira em 2022 (a mediana das
perspectivas aponta para ligeira expansdo de 0,65% do PIB neste ano).

Evolugéo da meta da SELIC: 2017-2022

Fonte: BCB.
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SELIC": A taxa SELIC (Sistema Especial de Liquidagéo e de Custédia)
€ a taxa basica de juros da economia brasileira, que influencia
todas as taxas de juros do pais (como as taxas de juros dos
empréstimos, dos financiamentos e das aplicagées financeiras).

A SELIC é o principal instrumento de politica monetdria utilizado
pelo Banco Central do Brasil (BCB) para controlar a inflagéo. A
taxa SELIC refere-se a taxa de juros apurada nas operagdes de
empréstimos de um dia entre as instituigées financeiras que utilizam
titulos publicos federais como garantia. O BCB opera no mercado
de titulos publicos para que a taxa SELIC efetiva esteja em linha
com a meta da SELIC definida na reuni@io do Comité de Politica
Monetdria do BC (Copom). Utilizando como exemplo o periodo
recente, um aumento da SELIC eleva o custo de captagdo dos
bancos, que tendem a realizar empréstimos com juros maiores.

! Informagoes coletadas no site oficial do BCB: beb.gov.br/controleinflacao/taxaselic.
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Artigo econémico do trimestre

A despeito da alta dos juros e da perda de félego da atividade
econdmica, a inflagdo no pais segue bastante pressionada nos
altimos meses. O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA-IBGE), que é considerado a inflagéo oficial do pais, avancgou
1,62% em marco de 2022 (maior variagdo para o periodo desde 1994),
acumulando aumento de 11,30% nos ultimos 12 meses. No Gltimo ano, o
item que mais tem pesado na inflagéo sdo os combustiveis veiculares
(aumento de 27,9% nos Ultimos 12 meses). Além disso, também se
observa um aumento continuo no periodo recente dos precos de
alimentos e bebidas - itens bdsicos de consumo para a populagdo.
Mesmo com a demanda mais fraca no pais, os pregos vém sendo

impulsionados pelo avango das cotagdes internacionais de commodities

basicas, especialmente agricolas e combustiveis. Apés o maior
controle da pandemia com o advento das vacinas, outro evento
recente elevou os riscos no cendrio global: a guerra entre a RUssia

e a Ucrdnia. Apesar do conflito estar geograficamente distante do
Brasil, sentimos os efeitos econdmicos diretamente pelo canal da
inflagéo. Como a RUssia € um importante produtor de petrdleo, os
pregos da commodity subiram acentuadamente apés o estouro do
conflito. Além disso, tanto a RUssia quanto a Ucrénia séo importantes
produtores e exportadores de milho e trigo — principais commodities
agricolas comercializadas no mundo -, de modo que o conflito
também afetou diretamente os pregos desses produtos agricolas.
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Precos internacionais do petréleo: 2017-2022

Fonte: IPEA/EIA.

: /
: ~/
RS- A WYY, e

4 ’\’\/ \\/ /\/

2017 2017 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022

No Brasil, o principal efeito dos desdobramentos do cendrio internacional
nos proximos meses deverd se dar novamente pelo aumento dos
precos dos combustiveis. Como a gasolina e o diesel s@o produtos
derivados do petréleo, a evolugéio dos pregos estd diretamente atrelada
aos movimentos das cotagdes do 6leo bruto. Adicionalmente, as
flutuagdes cambiais também afetam diretamente os precos internos
dos combustiveis. Porém, a valorizagéo recente do real ante o délar
(isto &, a queda da taxa de cambio) tende a aliviar parte das pressées
oriundas do mercado externo. A taxa de cdmbio encerrou o primeiro
trimestre de 2022 no patamar de R$ 4,74/US$, o que representou uma
queda de aproximadamente 15% ante o nivel de encerramento de 2021.

Diante deste cendrio de subida dos pregos internacionais do
petréleo, a Petrobras anunciou na segunda semana de margo/2022
novos aumentos dos pregos da gasolina (+18,8%) e do diesel
(+24,9%) nas refinarias — com reflexos diretos para as cotacées

que chegam aos consumidores finais. Tal medida estd ligada & sua
politica de pregos de paridade internacional, isto &, as refinarias da
Petrobras vendem os derivados do petréleo para as distribuidoras
com um precgo paralelo ao praticado no mercado internacional,
considerando a convers@o para a moeda local. Essa politica de
precos &€ empregada pela Petrobras e defendida por grande parte
do mercado, j& que traz o melhor retorno de receita para a empresa
e garante o abastecimento de combustiveis no pais, considerando
que parte da demanda doméstica é atendida por importagdes.

DE-PMES



Artigo econémico do trimestre

A grande questdo é que, mesmo com os reajustes recentes,
diversos analistas do mercado apontam que ainda existe uma
defasagem entre os pregos praticados pela Petrobras e as
cotagdes internacionais atualmente. Ou seja, caso a guerra e as
sangdes econdmicas & Russia se prolonguem ainda mais, o que
manteria os pregos do petréleo em patamares elevados, existe
a probabilidade de a companhia anunciar novos reajustes nos
pregos domésticos dos combustiveis no decorrer do ano.

Com o aumento dos precos dos combustiveis e a elevada pressdo
nos pregos de alimentos e bebidas nos Gltimos meses, as projegdes
do mercado ja passaram a incorporar niveis mais elevados de
inflag@o no pais neste e no préximo ano. Ainda assim, grande parte
dos economistas ainda mantém a perspectiva de desaceleragéo
inflacionéria no Brasil (especialmente em 2023), o que abrird espaco
para a reverséo da trajetéria de subida dos juros (SELIC) pelo BCB,
reduzindo os custos de tomada de crédito e, consequentemente,
incentivando o consumo e os investimentos no pais.

Assim, a volta do maior controle do processo inflacionério no pais &
fundamental para que o Brasil retome uma trajetéria de crescimento
econdmico mais préxima a seu potencial nos proximos anos. Os
riscos, contudo, seguem elevados, diante das incertezas tanto no
cendrio externo (como desdobramentos da guerra e novos capitulos
da pandemia) quanto no cendrio interno (sobretudo relacionado

ao direcionamento da politica econdmica no préximo governo).
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Servigos e Comércio apresentam elevada
exposi¢éio ao aumento dos combustiveis

O aumento dos pregos de combustiveis no Brasil, que acelerou em 2021 e
vem ganhando for¢a adicional neste ano, afeta diretamente os custos e
as despesas operacionais de praticamente todos os setores da economia
brasileira, desde pequenos e grandes empresdrios até o consumidor final.

Segundo dados das pesquisas anuais do Comércio? e de Servigos®
realizadas pelo IBGE (tendo como referéncia o ano de 2019), grande
parte das atividades desses importantes setores da economia
brasileira (que, juntos, representam cerca de 60% do PIB do Brasil)
estd bastante exposta ds flutuagdes dos pregos de combustiveis.

No setor de Servigos, segundo dados do IBGE, as atividades mais
afetadas pelo aumento dos pregos de combustiveis estéio no segmento
de “Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correios”, em

que os custos com combustiveis representam 54,4% dos custos totais.
Adicionalmente, o segmento “Outros servigos” também aparece com
alto peso de custos atrelados aos combustiveis (representando 22,3%
do total), especialmente por incorporar as atividades de “Servigos
auxiliares da agricultura, pecudria e produgdo florestal” e “Esgoto, coletaq,
tratamento, disposi¢do de residuos e recuperacdo de materiais”.

Ainda no setor de Servigos, observa-se uma exposigdo relativamente
baixa dos custos do segmento de “Servigos prestados das familias” aos
combustiveis (representa 1,5% do total de custos). Esse segmento &
um dos destaques da retomada do setor como um todo no periodo
recente, em decorréncia do maior controle da crise sanitdria. Do ponto
de vista da geragdo de empregos formais no Brasil, por exemplo, vem
sendo observada tendéncia de recuperacgdo do setor de Servigos nos
dltimos 12 meses, puxada em grande parte justamente pela retomada
da demanda das familias. Assim, a baixa exposigéo desse segmento
ao aumento dos pregos dos combustiveis ndo deixa de ser uma boa
noticia para o desempenho geral da economia brasileira no curto prazo.

2 pesquisa Anual de Comércio (PAC-IBGE), 2019. | ¢ Pesquisa Anual de Servigos (PAS-IBGE), 2019.
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Artigo econémico do trimestre

Exposigéio dos custos das atividades de Servigos aos combustiveis*

Fonte: PAS-IBGE.

Atividades Part. %

Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correios 54,4%

Outras atividades de servigos 22,3%

Servigos profissionais, administrativos e complementares 9,5%

31%
1,9%
1,5%

Servigos de manutengéo e reparacdo, total

Atividades Imobiliérias

Servigos prestados das familias

J& no setor de Comércio, para avaliar a exposi¢éio das despesas
operacionais com combustiveis, consideramos a agregagdo de duas
categorias da pesquisa do IBGE para andlise: despesas operacionais com
combustiveis, pecas e acessoérios consumidos nos meios de transporte
préprios e; despesas no ano com fretes e carretos pagos a terceiros.

O principal segmento afetado pelo aumento dos combustiveis € o
“Comércio por atacado”, em que as despesas diretas e indiretas com
esses insumos representam 22,4% do total de despesas operacionais.
O peso elevado é condicionado, especialmente, pela alta exposigéo
das atividades: “Comércio de matérias-primas agricolas e animais
vivos”. “Comeércio de matérias-primas agricolas e animais vivos”,
“Comeércio especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo”
e “Comércio de produtos intermedidrios, residuos e sucatas”.
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Exposicdo das despesas operacionais das
atividades de Comércio aos combustiveis®

Fonte: PAS/PAC.

( )
Atividades Part. %
1. Comércio por atacado 22,4%
Matérias-primas agricolas e animais vivos 34,5%
Especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo 32,6%
Produtos intermedidrios, residuos e sucatas 25,5%
Equipamentos e artigos de uso pessoal e doméstico 14,3%
Méquinas, aparelhos e equipamentos (exceto de tecnologia de informagéo e comunicagédo) 125%
Representantes e agentes do comércio (exceto de veiculos e motocicletas) 7,4%
Equipamentos e produtos de tecnologia de informagéo e comunicagéo 6,4%
2. Comércio varejista 9,5%
Gas liquefeito de petréleo (GLP) 33,0%
Eletrodomésticos, equipamentos de dudio e video, instrumentos musicais e acessoérios 19,4%
Material de construgéo 15,6%
Méveis, artigos de iluminagéo, pegas e acessoérios e outros artigos de uso doméstico 13,7%

Combustiveis e lubrificantes 1,2%
Produtos alimenticios, bebidas e fumo 8,3%
Artigos culturais, recreativos e esportivos 6,8%
Hipermercados e supermercados 6,5%
Produtos farmacéuticos, perfumaria e cosméticos e artigos médicos, 6pticos e ortopédicos 6,5%
Tecidos, artigos de armarinho, vestudrio e calgados 6,4%
Equipamentos de informatica e comunicagéo 4,4%
3. Comércio de veiculos, pegas e motocicletas 8,9%
Pecgas para veiculos 17,4%
Motocicletas, pecas e acessoérios 91%
L Veiculos automotores 5,2% )

Em segundo lugar aparece o “Comeércio varejista’, em que os gastos
relacionados aos combustiveis representam 9,5% do total de despesas
operacionais, com destaque para o comércio de produtos em lojas
especializadas, sobretudo no comércio de gdas de cozinha (GLP), de
eletrodomeésticos e outros equipamentos e material de construgdo. Por
fim, o segmento “Comércio de veiculos, pegas e motocicletas” apresenta
8,9% das despesas operacionais relacionadas com combustiveis,
puxado pela atividade de comércio de pegas para veiculos.

Diante da elevada exposicéo de relevantes atividades dos setores de Comércio
e Servigos aos pregos dos combustiveis, fica evidente que a alta recente das
cotagdes domésticas serd sentida pelos consumidores finais — empresas

e familias — em grande parte da cesta de consumo de bens e servicos.

5 A PAC-IBGE s6 disponibiliza abertura das despesas operacionais para
empresas comerciais com 20 ou mais pessoas ocupadas.
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/A Omie entende que a )

\relucionqdos com sua atividade. /

IODE-PMEs: caracteristicas dos dados e objetivos

IODE-PMEs:
caracteristicas dos
dados e objetivos

Entenda a composi¢éo do

indice e como ele pode ajudar
na aferigéo das tendéncias da
atividade econémica no Brasil

O indice Omie de Desempenho
Econdmico de Pequenas e Médias
Empresas (IODE-PMEs) funciona
como um termdmetro econémico
das atividades das PMEs no Brasil,
a partir da andlise de dados
anonimizados acerca da evolugdo
das movimentagdes financeiras
setoriais no sistema Omie. O
recorte sdo as Pequenas Médias
Empresas (PMEs) com faturamento
anual de até R$ 50 milhoes,

que estdo classificadas em 622
subclasses da Classificagdo
Nacional de Atividades Econémicas
(CNAEs) das 1.332 existentes, 73
divisées das 87, e 18 se¢des das 21.

disponibilizagdo dessas
informagdes contribui para:

Compreender mais detalhadamente o
comportamento da economia brasileira;

Definir politicas publicas setoriais;

Ampliar o nivel de informagéio do
empresariado, que podera aprimorar

a sua visdo sobre o comportamento

do mercado em que seu negdcio esta
diretamente inserido e avaliar com mais
ferramentas o desempenho de setores

Os dados disponibilizados séo
também segmentados por setor,
O que permite visualizar quais
atividades estéo contribuindo
positivamente ou negativamente
no desempenho do mercado

de PMEs no pafs, e por regido,
possibilitando identificar

as regides de destaque na
economia brasileira, tendo

como foco este nicho do
mercado. As microatividades
econdémicas monitoradas
compdem cinco grandes setores.
Agropecudria, Comeércio, Industria,
Infraestrutura e Servigos.

O indicador € um nimero indice,
que tem como base a média
observada em 2019 — ano

anterior aos choques causados
pela pandemia de Covid-19 na
atividade econémica das PMEs.

A andlise parte primeiro de um
indice geral aberto por setores. Ao
afunilar os dados de cada setor, &
possivel avaliar o desempenho da
secdo e da divisGo de determinada
CNAE. Ressalta-se que a dispers@o
setorial dos dados do IODE-PMEs

é consistente com a disperséo

de CNPJs ativos no Brasil.

Os dados sdo deflacionados com
base nas aberturas do indice
Geral de Pregos — Mercado da
Fundagdo Getulio Vargas (IGP-M/
FGV)', tendo como base o indice
vigente no dltimo més de andlise.
Desse modo, o efeito meramente
inflaciondrio na série temporal

€ removido, permitindo ser
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observada a evolugdo das movimentagdes financeiras em termos reais.

Os relatdrios sdo desenvolvidos a fim de fornecer dados Uteis aos
empresdrios e interessados no setor econémico, obedecendo

de forma rigorosa protocolos de privacidade — garantidos aos
clientes pela Lei Geral de Protecéo de Dados (Lei 13.709/18). O
objetivo da Omie é observar o fluxo das atividades econdmicas. Por
isso, os relatérios ndo focam a divulgagdo de valores monetdrios,
mas os nimeros indices das atividades econdémicas, que
apresentam dados sobre crescimento ou retragdo dos setores.

Por fim, o IODE-PMEs & aferido e divulgado mensalmente, o que possibilita
uma andlise das movimentagdes das atividades do momento presente.
A reuniéo desses dados acumulados més a més permite uma completa
avaliagéo do comportamento das PMEs durante o ano, tanto em
visualizagdo geral dos dados quanto abertos por setores da economia.

' Os dados que compoéem as aberturas setoriais Agropecudria e IndUstria sGo deflacionados com base na
evolugédo do IPA-FGV. Os dados que compdem as aberturas setoriais Comércio e Servigos sdo deflacionados
com base na evolugéo do IPC-FGV. Os dados que compdéem a abertura setorial Infraestrutura séo deflacionados
com base na evolugéo do INCC-FGV. Para deflacionar os dados gerais do IODE-PMEs, levamos em conta

cada abertura do IGP-M e o respectivo peso do setor na movimentagdo financeira do més de referéncia.
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As PMEs no primeiro trimestre de 2022

PMEs brasileiras
experimentam
crescimento no
primeiro trimestre
de 2022

O IODE-PMEs demonstra que, em
relagdo a 202], o primeiro trimestre
de 2022 foi um periodo favoravel
aos negécios com faturamento
anual de até R$ 50 milhées

O inicio de 2022 foi desafiador
para o Brasil: com a chegada da
variante Omicron, o pais viveu o
seu pior momento de infecgdes
por Covid-19. Apesar disso, 0s
resultados recentes do IODE-
PMEs indicam que os efeitos da
pandemia sobre o funcionamento
das PMEs no Brasil foram mais
restritos no inicio de 2022, uma
vez que houve crescimento

da movimentagdo financeira
real na maioria dos setores
monitorados, comparativamente
ao desempenho do mesmo
periodo do ano anterior.

Diferentemente do que ocorreu
no pais no inicio de 202],
momento em que também
houve aumento nos casos e
obitos pela doenga, a populagéo
brasileira ja estava amplamente
vacinada neste ano - mais de
70% j& havia recebido pelo menos
uma dose. Com isso, a onda
ocasionada pelo espalhamento

da variante Omicron no pais né&o
foi acompanhada por grandes
restrices & mobilidade, como
aconteceu em momentos
anteriores. Assim, importantes
atividades econdmicas das
PMEs brasileiras que foram
afetadas nos periodos mais
criticos da pandemia, sobretudo
nos setores de Comércio e
Servigos, mostram robusta
recuperacdo nos Gltimos meses.

No entanto, o cendrio econémico
do pais encontra-se mais
desafiador com forte presséo
inflaciondria e juros elevados
ainda em trajetéria de crescimento
(IPCA acumulado em 12 meses
registrou 11,30% e meta SELIC em
11,75% a.0. em mar.22), o que,

na 6tica das familias, limita o
consumo além do bdésico e, na

do empresariado, dificulta a
realizagdo de novos investimentos.

Mesmo assim, a movimentagdo
financeira real das PMEs brasileiras
avangou no primeiro trimestre

de 2022. £ o que demonstra o
indice Omie de Desempenho
Econdmico das PMEs (IODE-PMES).

O |IODE-PMEs mostra avango

de 9,3% comparado aos trés
primeiros meses de 2021. Com
um forte desempenho bem
disseminado entre os setores

nos Ultimos trés meses, o indice
mostra que os efeitos da variante
Omicron na atividade econémica
foram consideravelmente menos
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intensos que os observados
pela variante Gama em 2021.

O maior controle da crise
sanitaria, a partir do avancgo da
vacinagdo contra a Covid-19

no Brasil, deu uma injegdo de
animo em dois importantes
setores da economia: Comércio

e Servigos, que apresentaram

um expressivo aumento de

15% e 10,4%, respectivamente.
Ap6s um ano dificil em 2021,

os setores de Infraestrutura e
Indastria também registraram
consideravel expanséo no
primeiro trimestre deste ano:
19,6% e 9,4%, respectivamente,

na comparagdo anual. Por outro
lado, o setor de Agropecudria teve
um fraco desempenho em relagéo
ao primeiro trimestre de 2021, com
recuo de -5,3% da movimentagdo
financeira média real.

Os dados filtrados por regiéo
demonstram que as pequenas

e médias empresas do Norte
tiveram bom desempenho, com
um crescimento de 20,3% no
periodo. As PMEs do Sudeste e

do Sul também apresentaram
crescimento no periodo (de

12,8% e 3,5%, respectivamente).
Contudo, observou-se retragdo
da movimentagdo financeira real
das PMEs nas regides Centro
-Oeste (-7,9%) e Nordeste (-21,3%).

Ainda que ndo seja possivel
dizer se a economia va passar
totalmente ilesa por outras

eventuais ondas da Covid-19

no pais, os dados do IODE-PMEs
mostram que comegamos a colher
os frutos do avango da vacinagdo
também na manutengéo do
funcionamento da economia em
periodos de recrudescimento das
ondas virais. Ou seja, a pandemia
seguird como um importante fator
de risco a atividade econémica no
curto prazo, porém os resultados
recentes do IODE-PMEs trazem
sinais mais animadores.

/Acompanhe nas pdginas N
seguintes a Tabela indice Omie
de Desempenho Economico
com dados mensais, bem
como os graficos geral,
por setor e por regido.

O IODE-PMEs é apurado
mensalmente. Confira os indices
levantados ao longo de 2022.

Grdfico geral IODE-PMEs mostra a
variagéio ao longo dos meses.

Veja as movimentagdes econémicas
das PMEs por regicio.

Confira a movimentagéo de cada

setor no primeiro trimestre de 2022.

DE-PMES



IODE em hiimeros

r

Classificagéo Nacional de

das 87 e 18 se¢oes das 21.

g

Atividades Economicas (CNAEs).

622/ dasf18332 existentes, 78 divisde

Divisdo das Atividades Econémicas Resultado do 172022
O IODE-PMEs
S

avanco de

mostra um 9,3%

-
Resultado por setor

+15% +10,4%

Comeércio Servigos

-5,3% +9,4% +19,6%

Agropecudria Industria Infraestrutura

-
NUmeros por regiéio geogrdfica

20,3% Norte

'2],3% Nordest

'7,9% Centro-Oeste

tat.

12,8% Sudeste

3,5% Sul

21

|CDE-PMES



22

-15,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

IODE - PMEs

IODE - PMEs
Servigos

IODE - PMEs
Infraestrutura

IODE - PMEs
Indistria

|

IODE - PMEs
Comeércio

IODE - PMEs
Agropecudria

W 172022

5,0%

|

|

172021

10,0% 15,0%

|

20,0%

DE-PMES



23

IODE acompanha sistematicamente as PMEs

Fonte: Omie
Ano Tri Més indice Omie de Desempenho YoY% MoM %
Econdmico das PMEs
Namero indice (base: média 2019=100) Variagéo anual Variagéo na margem

2020 172020 jan.-20 100,43 6,2% -1,9%
2020 172020 fev.-20 92,23 -17% -82%
2020 172020 mar.-20 99,46 1,3% 7,8%
2020 272020 abr.-20 87,32 -7)% -12,2%
2020 272020 mai.-20 86,70 -10,1% -0,7%
2020 272020 jun.-20 96,27 7% 1,0%
2020 372020 jul-20 104,59 4% 8,6%
2020 372020 ago.-20 97,29 -87% -70%
2020 372020 set.-20 100,07 -22% 2,9%
2020 472020 out.-20 105,42 -3,5% 5,3%
2020 472020 nov.-20 105,50 -35% 0,1%
2020 472020 dez.-20 12,97 -0,9% 71%
2021 172021 jan.-21 90,25 -10,1% -20,1%
2021 172021 fev.-21 88,24 -4,3% -2,2%
2021 112021 mar.-21 99,60 0,1% 12,9%
2021 272021 abr.-21 90,25 3,4% -9,4%
2021 272021 mai.-21 94,86 9,4% 5,1%
2021 272021 jun.-21 94,32 -2,0% -0,6%
2021 372021 jul-21 97,23 -7,0% 31%
2021 372021 ago.-21 101,98 4,8% 4,9%
2021 372021 set.-21 102,30 2,2% 0,3%
2021 4712021 out.-21 102,77 -2,5% 0,5%
2021 4712021 nov.-21 108,66 3,0% 57%
2021 472021 dez.-21 116,28 2,9% 7,0%
2022 112022 jan.-22 97,23 7,7% -16,4%
2022 112022 fev.-22 96,08 8,9% -12%
2022 1712022 mar.-22 10,73 11,2% 15,2%

|CDE-PMES
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Veja como as atividades econémicas movimentaram o setor

Por dentro dos nimeros

Com as andlises setoriais do IODE-PMEs, é possivel
identificar quais atividades econémicas contribuiram ou
prejudicaram o resultado do primeiro trimestre de 2022

Por meio do indice Omie de Desempenho Econémico das PMEs (IODE-
PMEs), & possivel identificar, dentro de cada grande setor, as atividades
que mais contribuiram para os resultados observados no trimestre.

Seguindo a tendéncia observada no final de 2021, no Comércio, a
principal contribui¢éo no crescimento médio da movimentagéo
financeira real das PMEs nos primeiros meses de 2022 veio do comércio
varejista: +22,5%, em comparagdo com o primeiro trimestre de 2021.

J& no setor de Servigos, entre os segmentos que apresentaram
desempenho positivo no primeiro trimestre, destacam-

se “Educagdo” e “Transporte, armazenagem e correio”, com
crescimento de 122,8% e 72% em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior. Em contrapartida, as “Atividades Imobiliarias”, grande
destaque positivo do setor em 202], registraram recuo de 53,8% na
movimentagdo financeira média no primeiro trimestre de 2021.

Apbs um ano fraco em 2021 o setor de Infraestrutura comegou 2022
com crescimento da movimentagéo financeira média real bem
disseminada pelos segmentos, com destaque para “Constru¢éo”
(+25,7%) e “Aguaq, esgoto, atividades de gestéo de residuos e
descontaminagdo” (14,8%) frente ao mesmo periodo do ano anterior.
A “IndUstria de transformacgé&o” também demonstrou félego e
recuperou parte das perdas de 2021, crescendo 9,6% no periodo.

O Unico setor com retragd@o no primeiro trimestre de 2022
foi a Agropecudria, puxada principalmente pelo fraco
desempenho das PMEs na atividade mais relevante:
“Agricultura, pecudria e servigos relacionados” (-9,5%).

DE-PMES



A seguir, confira a tabela com o desempenho
trimestral da abertura geral do IODE-PMEs:

Periodo indice Omie de Desempenho Econémico das PMEs YoY % MoM %
172019 92,60 o o
272019 93,44 - 0,9%
372019 103,11 - 10,3%
472019 110,85 - 7,5%
172020 97,37 52% -12,2%
272020 90,10 -3,6% -75%
372020 100,65 -2,4% 11,7%
4712020 107,97 -2,6% 7,3%
172021 92,70 -4,8% -14,1%
272021 9314 3,4% 0,5%
372021 100,50 -0,1% 7,9%
472021 109,24 12% 8,7%
1712022 101,34 9,3% -7.2%
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Agropecudria segue mostrando
desempenho negativo

Mesmo com o bom desempenho da “Produgdo florestal”, a atividade

de “Agricultura, pecudria e servigos relacionados” puxaram o setor para
baixo no trimestre. Apesar do resultado negativo ainda no inicio do ano,
as perspectivas apontam para recuperagdo nos proximos trimestres. Em

2021, as safras foram prejudicadas pelos efeitos adversos da crise hidrica.

Abertura setorial YovY - 2021
indice Omie de Atividade das PMEs - Agropecudria [ -5,3% ]
Divisdes de Agropecudria Yoy - 2021
Produgéo Florestal 232%
Agricultura, Pecudria e Servigos Relacionados [ -9,5% l
Pesca e Aquicultura { -51,6% J

Comeércio em alta disseminada
no Atacado e no Varejo

O setor de Comércio tem se destacado nos Ultimos meses, diante do
bom desempenho da movimentagdo financeira das PMEs apontada
pelo IODE-PMEs. Em linhas gerais, entre os trés grandes segmentos
que compdem o setor (Atacado, Varejo e “Comércio e reparagéo de
veiculos e motocicletas”), observa-se que a tendéncia de crescimento
tem sido puxada, principalmente, pelo avango do comércio varejista.

Abertura Setorial YovY - 2021
indice Omie de Desempenho Econémico das PMEs - Comércio 15,0%
Divisées de Comércio YoY - 2021
COMERCIO VAREJISTA 22,5%
COMERCIO POR ATACADO, EXCETO VEICULOS AUTOMOTORES E MOTOCICLETAS 16,7%
COMERCIO E REPARAGAO DE VEICULOS AUTOMOTORES E MOTOCICLETAS [ -245% |

DE-PMES



28

Veja como as atividades econémicas movimentaram o setor

IndUstria retoma félego no primeiro
trimestre de 2022, apés 2021 dificil

Embora as “IndUstrias extrativas” tenham recuado 1%, o félego da
“Industria de transformagdo” puxa o desempenho do setor para cima.
Ainda assim, algumas atividades j&@ mostram retragdo diante dos
efeitos do ambiente econémico atual, como “Veiculos automotores,
reboques e carrocerias” e “Outros equipamentos de transporte”.

Abertura Setorial

YoY - 2021
indice Omie de Desempenho Econémico das PMEs - IndUstria 9,4%
Segdes da industria YoY - 2021
IndUstrias de Transformagéo 9,6%
IndUstrias Extrativas -10% ]
Top e Bottom 5 de Divisées da CNAE YoY - 2021
Fabricagdo de Bebidas 197,%
Impressédo e Reprodugéo De Gravagoes 136,8%
Fabricagdo de Celulose, Papel e Produtos de Papel 57,5%
Preparagdo de Couros e Fabricagéo de Artefatos de Couro, Artigos Para Viagem e Calgados 41,4%
Fabricagdo de Maquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos 22,5%
Confecgéo de Artigos do Vestudrio e Acessérios -1,2%
Fabricagdo de Produtos de Minerais N&o Metdlicos -12,3%
Fabricagdo de Produtos Diversos -13,5%
Fabricagdo de Outros Equipamentos de Transporte, Exceto Veiculos Automotores -19,1%
Fabricagdo de Veiculos Automotores, Reboques e Carrocerias -28,0%

Constru¢déo mantém protagonismo
na Infraestrutura em periodo de
crescimento generalizado

O inicio de 2022 foi marcado pela boa performance de todos os

segmentos da Infraestrutura, com destaque para a Construgdo,

que cresceu 25,7% na comparacdo com o mesmo periodo do
ano passado. “Agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos
e descontaminacdo” e “Eletricidade e gés” também mostraram
avango no periodo (14,8% e 4,6%, respectivamente).

Abertura setorial

YoY - 2021
indice Omie de Desempenho Econémico das PMEs - Infraestrutura 19,6%
Segdes de Infraestrutura YoY - 2021
Construgéo 25,7%
Agua, Esgoto, Atividades de Gest&o de Residuos e Descontaminagdo 14,8%
Eletricidade e Gas 4,6%
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Setor de Servicos mantém retomada,
mas alguns segmentos perdem folego

As atividades de “Educagdo” movimentaram o setor no trimestre, com
crescimento de 122,8% na movimentagdo financeira média. Outros
destaques no periodo foram “Transporte, armazenagem e correio”
(72%) e “Alojamento e alimentagéo” (29,2%). Este Gltimo foi uma das
atividades mais afetadas pela pandemia, que tem encontrado suporte
na retomada da mobilidade. Por outro lado, as “Atividades imobilidrias”,
destaque em 2021, constituiram o segmento com pior desempenho no
primeiro trimestre. Adicionalmente, mesmo com liberagdo de shows

e espetdculos, a atividade “Artes, cultura, esporte e recreacgéo” ainda
mostra performance abaixo do nivel de 2021 no periodo recente.

Abertura setorial YoY - 2021
indice Omie de Desempenho Econdmico das PMEs - Servigos 10,4%
Secdes de Servigos YoY - 2021
Educagdo 122,8%
Transporte, Armazenagem e Correio 72,0%
Alojamento e Alimentagéo 29,2%
Atividades Profissionais, Cientificas e Técnicas 22,2%
Atividades Administrativas e Servigos Complementares 9,2%
Informagéo e Comunicagéo 8,4%
Atividades Financeiras, de Seguros e Servigos Relacionados -4,0%
Saude Humana e Servigos Sociais =17,7%
Outras Atividades de Servigos -23,6%
Artes, Cultura, Esporte e Recreagdo -44%
Atividades Imobilidrias -53,8%
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COMERCIO
Comércio Varejista 22,56%
I
Comeércio Por Atacado, Exceto Veiculos Automotores e Motocicletas 16,7%

I
Comeércio e Reparagdo de Veiculos Automotores e Motocicletas -24,5%
I

SERVICOS
Atividades Imobiliarias -53,8%

Transporte, Armazenagem e Correio 72,0%

Atividades Financeiras, de Seguros e Servigcos Relacionados -4,0%

-
Educacdo 122,8%

Satde Humana e Servigos Sociais -17,7%
I
Atividades Administrativas e Servigos Complementares 9,2%
L}
Atividades Profissionais, Cientificas e Técnicas 22,2%
I
Outras Atividades de Servigos -23,6%
I
Informagéo e Comunicagdo 8,4%
_—
Alojamento e Alimentagdo 29,2%
I

Artes, Culturq, Esporte e Recreagdo -44,1%
I

AGROPECUARIA
Pesca e Aquicultura -51,6%
Producgdo Florestal 23,2%

I
Agropecudria, Pecudria e Servigos Relacionados -9,5%
—_—

INFRAESTRUTURA
Construgéo 25,7%
I
Eletricidade e Gés 4,6%
1

Agua, Esgoto, Atividades de Gestdo de Residuos e Descontaminagéo 14,8%
—

INDUSTRIA
Inddstrias Extrativas -1,0%

1
Indastrias de Transformagdo 9,6%
—_—
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Atualizagéo das perspectivas de curto prazo

Perspectiva para

o IODE-PMEs em
2022 é elevada, mas
movimentagéo
financeira das PMEs
deve perder folego
no curto prazo

Desempenho no primeiro
trimestre surpreendeu
positivamente, motivando a
revisdo da projecdo para o ano

Mesmo com o conturbado
ambiente econémico, nossa
expectativa para o IODE-

PMEs foi revisada, passando

de crescimento de 1,2% para
+2,8% em 2022. A revisdo foi
motivada, especialmente, apos o
desempenho acima do esperado
das movimentagdes financeiras
reais das PMEs no decorrer

do primeiro trimestre do ano.
Setorialmente, o crescimento do
varejo, da construcdo civil e de
alguns segmentos de servigos
tem se destacado no periodo
recente. O choque causado

pelo espalhamento da variante
Omicron na economia brasileira
foi bem mais contido que o
esperado, sem comparagdo com
ondas anteriores da pandemia
no pais. Além disso, a recente
medida do governo que libera
recursos do FGTS para saque

no segundo trimestre do ano
deve ter efeitos positivos sobre

0 consumo no curto prazo.

Por um lado, a melhora do
mercado de trabalho com a
queda do desemprego entre

o final de 2021 e comego deste
ano foi um destaque positivo da
economia brasileira. Contudo,
observa-se uma tendéncia de
reducdo do rendimento real

dos trabalhadores, seja pelos
saldarios nominais praticados
mais baixos, como também

pela manutengdo da inflagdo
bastante pressionada no pais,
especialmente em itens bdsicos
de consumo (tais como alimentos
e combustiveis). Tal quadro
reflete os efeitos mais duradouros
da pandemia de Covid-19 na
economia brasileira. Assim, apesar
de ndo observarmos recentemente
novas ondas de fechamento na
economia, a perda do poder de
barganha dos trabalhadores
(diante do fechamento de
posicoes e readequacdo de
operagdes empresariais nos
periodos mais criticos da crise)

e a desarticulagdo de algumas
cadeias de produgdo continuam
afetando o ambiente econémico.

Neste contexto, apesar da revis@o
positiva na perspectiva para

0 ano, as projegdes indicam
desaquecimento do IODE-PMEs
na segunda metade de 2022. A
movimentagdo financeira das
PMEs deve ser negativamente
afetada no segundo semestre pelo
prolongamento da aceleragdo
dainflagdo e pelos efeitos cada
vez mais evidentes da subida
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de juros promovida pelo Banco
Central nos Ultimos meses. Como
j@ mencionado, a subida dos juros
encarece a tomada de crédito,
além de aumentar o rendimento
de aplicagdes financeiras em
renda fixa, prejudicando, assim,

a evolugdo do consumo e dos
investimentos. Segundo nossas
estimativas, o efeito da subida
dos juros tende a afetar a
atividade das PMEs com cerca

de um a dois trimestres de
defasagem - isto &, o impacto
tende a ser mais expressivo a
partir dos préximos meses.

Conforme os efeitos mais agudos
da pandemia na economia

véo ficando para trds, cada

vez mais estardo evidentes na
evolugdo da atividade das PMEs
brasileiras os impactos negativos
do ambiente macroeconémico
atual bastante adverso sobre

o consumo. Além disso, 2022 é
ano de eleicdo presidencial -
periodo geralmente marcado
pelo aumento de incertezas. As
pesquisas eleitorais indicam uma
configuragdo de uma eleigéo
presidencial bastante polarizada.
Momentos assim costumam ter
paralisagées de investimentos

e perda de impeto do consumo,
0 que também pode afetar
negativamente o desempenho
econdmico das PMEs brasileiras.
Do ponto de vista setorial, o
cendrio se mostra mais adverso
no decorrer do ano para as

PMEs dos setores de Comércio,
IndUstria e Infraestrutura (em
particular na atividade de
Construgdo civil), segmentos
que dependem da manutengdo
do consumo e, muitas vezes, de
decisées que envolvem tomada
de crédito. De fato, apesar do
crescimento geral do Varejo, por
exemplo, algumas atividades j&
mostram tendéncia de retragéo
recentemente: “Lubrificantes”,
“Equipamentos e suprimentos de
informatica” e “Eletrodomésticos e
equipamentos de dudio e video”.

Ainda que os efeitos
macroecondmicos também sejam
sentidos no setor de Servigos,
enxergamos que hd espaco para
a continuidade da retomada

de algumas atividades, com a
consolidagdo do maior controle
da pandemia no pais - viabilizada
pelo sucesso da campanha de
vacinagdo. Assim, o crescimento
do setor deve ser influenciado
pela continuidade do processo

de retomada da demanda

das familias por servigos em
detrimento de bens - revertendo
a estrutura da cesta de consumo
verificada apods os choques

mais intensos da pandemia. J&
para o setor de Agropecudria,
apesar dos resultados ainda

no campo negativo no primeiro
trimestre, continuamos esperando
retomada no curto prazo, haja
vista as expectativas positivas
para algumas culturas —
sobretudo de milho e algodd&o.
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Diante das perspectivas desafiadoras para o curto prazo e a economia
ainda em recuperagdo incipiente das Ultimas grandes crises vividas no
Brasil (2015-16 e 2020), & fundamental que haja programas de suporte aos
microempreendedores e s empresas de pequeno porte — as quais se
configuram como importante forga motriz da economia brasileira. Neste
contexto, destaca-se a promulgagdo do Programa de Reescalonamento
do Pagamento de Débitos no Ambito do Simples Nacional (Relp), que
abre espago para que as micro e pequenas empresas parcelem dividas
com o Simples Nacional em mais de 15 anos, com desconto na multa,
nos juros e nos encargos legais. Esse tipo de programa seré fundamental
para o reequilibrio financeiro e econémico dos negbcios de pequeno
porte, apbs os intensos percalgos vividos nos Ultimos dois anos.
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