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omie

Existimos para destravar o crescimento das empresas.
Unimos liberdade e conhecimento para superar
qualquer barreira.

Oferecemos sistema de gestdo, servigos financeiros,
educagdo transformadora e uma comunidade para

liberar o caminho do desenvolvimento a todos que
desejam empreender no Brasil.

Esséncia

Propésito
Trazer prosperidade para o ecossistema
do empreendedor brasileiro.

Missdo

Acelerar o crescimento dos nossos clientes por meio

de uma plataforma que resolve qualquer complexidade
da gestdo de forma simples, intuitiva e eficiente.

Visdo

Lideramos a transformagdo digital, ajudando
empreendedores e contadores para impulsionarmos
juntos a economia do Brasil.

IGDE-PMES

+150 mil

clientes

+150

franquias

R$ 20 bi

em notas fiscais por més

27 mil

contadores parceiros
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Artigo

Incertezas no ambiente
econémico aumentam
nos Gltimos meses

A economia brasileira vem de um ciclo positivo

de crescimento desde 2021, com destaque para

o crescimento do setor de Servigos, a reduc¢do

das pressées inflaciondrias domésticas e a

queda aguda da taxa de desemprego no pais.
Nesse contexto, houve uma forte elevagdo da
renda das familias, também impulsionada por
algumas politicas governamentais (como a
ampliagdo do Bolsa Familia e a valorizagéo real do
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saldrio-minimo), movimento que vem retroalimentando
o crescimento do consumo domeéstico.

Com isso, apesar de adversidades sempre presentes
no ambiente de negécios, desenhou-se nos Gltimos
anos um quadro mais favordvel para o surgimento

e crescimento das pequenas e médias empresas
(PMES) no pais. Segundo o indice Omie de Desempenho
Econémico das Pequenas e Médias Empresas
(IODE-PMEs), a movimentagéo financeira média real de
contas a receber das PMEs avangou 9,2% em 2023, apos
crescimento de 6,5% em 2022 — desempenho este bem
acima da média geral de crescimento do PIB brasileiro
no periodo (3% ao ano no biénio 2022-23).

No decorrer de 2024, a evolu¢gdo da economia
domeéstica seguiu dependente do crescimento da
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renda das familias, e comegaram a aparecer efeitos
do ciclo de queda de taxas de juros (Taxa Selic),
promovido pelo Banco Central. Espera-se, inclusive,
que a contribui¢gdo do crescimento da renda sobre
o mercado de PMEs seja menor do que aquele visto
nos Ultimos anos, com o crédito recuperando forgca
como motor de crescimento do mercado.

No entanto, movimentos recentes da economia
domeéstica e internacional elevaram o grau de
incertezas existentes para o ritmo de crescimento
do pais no curto prazo. O grande sinal de alerta é a
subida das expectativas de inflagéo, isto & como os
agentes econémicos estéo enxergando a evolugdo
de precos na economia domeéstica.

Figura 1 - Evolugdo das expectativas de inflagdo para o final de 2024
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Os riscos das pressées inflaciondrias voltarem de fato
a subir na economia doméstica afetam diretamente
os empreendedores por duas vias principais:

i) na ponta da demanda, uma vez que a inflagéo

alta reduz o poder de compra das familias; e

ii) no aumento das pressées de custos,

o que resulta em maiores dificuldades

de planejamento operacional e menor

propensdo a novos investimentos.

Desse modo, o Banco Central deu fortes sinais ao
mercado de que vai continuar agindo para segurar
o crescimento do movimento inflaciondrio, ao

IODE- PI\/IES ‘z-' 4

interromper, em meados de junho, o ciclo de cortes
de juros, mantendo a Selic no patamar de 10,5%

ao ano. Alguns fatores importantes por trds desse
movimento das expectativas de inflagéo séo:

i) o contexto internacional, com juros e inflagéo
ainda pressionados no mercado norte-americano;
ii) questdes ligadas & evolugdo do equilibrio

das contas do governo, diante de politicas

que pressionam os gastos publicos; e

iii) a prépria resiliéncia da atividade econémica
domeéstica, que tende a pressionar pregos.

Apesar da atual meta da Selic em 10,5% — mais de
trés pontos percentuais abaixo do pico registrado
em 2023 —, o nivel ainda é considerado pouco
estimulante para a economia real. Isto &, juros em
niveis mais baixos significariam redug¢do do custo
do crédito, incentivando a produgéo e o consumo.
Além disso, o cendrio atual de manutencdo da Selic
em 10,5% até o final do ano é bastante diferente

do esperado no inicio do ano, quando havia a
expectativa, por parte do mercado, de uma taxa
de juros de um digito j& ao final de 2024 (9,0% a.a.).
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Figura 2 - Evolugéo das expectativas do mercado para a Taxa Selic (% a.a.)
n,0%

10,5%

10,0% brasileira em 2025, mas certamente torna
ainda mais desafiadora a definigéo do
planejamento estratégico empresarial.
Por fim, além de questdes relacionadas
com conjuntura e perspectivas
macroecondémicas, os empreendedores
brasileiros precisam estar atentos ds
mudangas introduzidas pela Reforma
Tributdria no pais, cujo cronograma de
implementacgdo efetiva comega em 2026.
Ainda que a Reforma Tributdria néo afete
a esséncia do Simples Nacional, haveré
efeitos indiretos importantes sobre o regime,
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Fonte: Boletim Focus (BCB)

E fundamental que os empreendedores estejam com destaque para a competividade das
antenados nessas mudancgas de tendéncias pequenas empresas B2B. Assim, é crucial
em importantes vari@veis econdmicas a fim de que os pequenos empreendedores também
antecipar eventuais choques nos seus negocios. analisem as mudangas que vdo ocorrer

O contexto atual ndo anula as perspectivas na sua cadeia produtiva e no seu mercado
de continuidade do crescimento da economia de destino nos préximos anos.
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As PMEs no segundo
trimestre de 2024




Movimentacéo financeira real média
das PMEs cresce 5,2% YoY no 272024

Desempenho foi puxado pelo crescimento da Indlstria e pela retomada do Comércio

0 mercado de pequenas e médias empresas
manteve crescimento nos Gltimos meses. De modo
geral, o setor tem sido positivamente afetado pelo
crescimento da renda das familias — haja vista

0 bom desempenho observado no mercado de
trabalho e politicas governamentais de expanséo
de renda —, e por impactos do ciclo de queda

das taxas de juros, promovido pelo Banco Central
entre agosto/23 e maio/24. Ainda que os dados
setoriais recentes guardem diferencas significativas,
o IODE-PMEs acaba sendo um importante
antecedente de continuidade do crescimento da
atividade econémica brasileira como um todo no
segundo trimestre do ano.

Seguindo a tendéncia observada nos dltimos

dois trimestres, as PMEs do segmento industrial
continuam como o principal contribuinte
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para o crescimento geral do mercado, tendo
avangado 11,9% YoY no segundo trimestre do ano.
O desempenho continua refletindo o ambiente
de negbcios relativamente mais favordvel para a
pequena indUstria, com crescimento da demanda
domeéstica e reducdo das pressées de custos.
Assim, parte da recuperacdo do faturamento real
da pequena indUstria reflete a perda do impeto
da inflag@o ao produtor (IPA-FGV), que registrava
deflacéo até maio/24 (-1,7% no acumulado

em 12 meses).

Cabe ressaltar que o crescimento observado no
setor continua disseminado entre as atividades:
dos 22 subsetores da ind(stria de transformacdo
acompanhados pelo IODE-PMEs, 18 deles
mostraram crescimento no segundo trimestre
na comparacgdo anual. As atividades industriais



de maior destaque no mercado de PMEs no
periodo foram: “Oleos lubrificantes”; “Metalurgia”;
“Impressdo e reprodugdo de gravagoes” e
“Manutencgdo, reparagdo e instalagdo de maquinas
e equipamentos”.

Outro importante destaque no trimestre foia
recuperagdo das PMEs do Comércio, em que a
movimentagdo financeira média real apresentou
expansdo de 4,6% na compara¢gdo com o segundo

trimestre de 2023. Observam-se resultados positivos

no periodo recente tanto nas PMEs do atacado
(+7,5% YoY) como nas do segmento varejista

(+3% YoY). No atacado, em particular, os principais
destaques foram os segmentos de “Livros, jornais
e outras publicagdes”, “Cimento” e “Produtos de
higiene, limpeza e conservagdo domiciliar”.

Ja no varejo, os sinais de recuperagédo ainda sdo

mistos entre as atividades, de modo que, apesar
do avancgo no trimestre, o resultado mais recente
do indice voltou a performar no campo negativo

(-1,3% YoY em junho/24). Entre as atividades

com melhor performance no IODE-PMEs, setor de
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Més em foco: IODE-PMEs em junho/2024

O indice Omie de Desempenho Econdmico

das Pequenas e Médias Empresas (IODE-PMEs)
indica crescimento de 1,2% da movimentagéo
financeira média das PMEs brasileiras em junho
de 2024, na compara¢do com junho do ano
anterior. Analisando as quebras setoriais do indice,
observa-se que o crescimento das PMEs no més
foi pouco disseminado, o que aponta para uma
relativa perda de impeto do mercado no final

do primeiro semestre do ano. O crescimento

em junho/24 foi novamente condicionado pelo
desempenho das PMEs industriais (+5,3% YoY) e
pelo Comércio (+1,9% YoY). Por outro lado, houve
retragéo nos setores de Servigos (-1,7% YoY) e
Infraestrutura (-4,1% YoY) no periodo (junho/2024).



Comeércio, nos Gltimos meses, cabe mencionar:
“Produtos farmacéuticos com manipulagéo de
férmulas”, “Vidros” e “Artigos de armarinho”.

No setor de Servigos, apesar de resultado ainda
positivo no segundo trimestre (+0,6% YoY),
comec¢am a aparecer sinais mais claros de
desaceleracéio no mercado de PMEs (-1,7% YoY em
junho/24), apés tendéncia de crescimento forte no
ano anterior. Ainda que o avango da renda sustente
o setor, a perda de confianga recente dos agentes
econdmicos pode ter prejudicado o desempenho
de algumas atividades do segmento. Entre as
atividades de maior destaque no segundo trimestre,
destacam-se “Atividades financeiras e de seguros”,
“Alojamento e alimentagdo” e “Educacdo”. Por outro
lado, o segmento de “Atividades administrativas e
servigos complementares”, que apresentava bom
desempenho no inicio do ano, encerrou o segundo
trimestre em queda.

No segmento de Infraestrutura, por sua vez,

as PMEs destoam do comportamento do
restante do mercado, ao registrarem retragéo
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no segundo trimestre de 2024 (-4,6% YoY).

O resultado negativo reflete especialmente o fraco
desempenho em alguns segmentos da construgdo
civil, como “Obras de infraestrutura” e “Construcdo
de edificios”. No entanto, o avango das atividades
de “Servigos especializados para a construgcdo”,
“Captagdo, tratamento e distribui¢éo de dgua”

e “Coleta, tratamento e disposi¢céo de residuos”
impediram quedas mais abrutas das PMEs de
Infraestrutura como um todo nos Ultimos meses.

O IODE-PMEs também viabiliza a andlise regional
do comportamento das PMEs brasileiras. No
segundo trimestre de 2024, o indice aponta

que o crescimento do mercado foi puxado

pela boa performance das PMEs nas regides
Sudeste (+2,2% ante 2T2023), Nordeste (+9,5%)

e Sul (+5,6%) — esta Gltima ja incorporando

a forte queda das atividades de PMEs do Rio
Grande do Sul em maio/24, em decorréncia dos
efeitos das fortes enchentes no estado. Ja nas
regides Centro-Oeste e Norte, o indice apontou
retrac@o das PMEs no periodo (-2,2% e -9,5% ante
272023, respectivamente).



Evolugéo mensal do IODE-PMEs Variag&o do IODE-PMEs
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IODE-PMEs contribui para avaliar
os impactos das enchentes sobre
as PMEs galichas

De acordo com os dados do IODE-PMEs, a
movimentagdo financeira real média de contas a
receber das PMEs galchas apresentou retragdo de 2,7%
em junho/24, na comparagéo com a média do primeiro
quadrimestre do ano. Apesar do recuo, o indice mostra
sinais de recuperagéo econdmica no estado, visto que
em maio/24 houve retracéo ainda maior (-11%). Nesse
sentido, ao compararmos o desempenho do indicador
na margem, observamos que houve expansdo de 9,7%
em junho/24 em relagéo a maio/24, recuperando parte
expressiva das perdas observadas no més anterior
(-17% ante abril/24). A andlise dos dados do indice no
Rio Grande do Sul revela que o choque das enchentes
produziu efeitos mais expressivos sobre as PMEs do
Comeércio e da IndUstria em maio/24, que registraram
quedas de 29% e 19%, respectivamente, no faturamento
no periodo. No entanto, os dados recentes indicam
uma recuperacgdo parcial, em formato de “V”, dos
segmentos mais afetados, haja vista o crescimento

do IODE setorial na margem em junho/24.

|“DE-PMES

Figura 2 - Quedas foram mais intensas nas PMEs dos
setores de Comércio e Inddstria no RS em maio/24
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Por dentro
dos numeros

Com o detalhamento dos dados setoriais, é possivel
identificar os segmentos do mercado de PMEs que
melhor performaram no Gltimo trimestre

Por meio do indice Omie de Desempenho
Econdémico das Pequenas e Médias Empresas
(IODE-PMEs), é possivel identificar, dentro de cada
grande setor, as atividades que mais contribuiram
para os resultados observados no periodo recente.
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Destaques
dos setores

e

iinl=l}

PMEs do Comeércio voltam a
apresentar desempenho positivo
nos Gltimos meses

DESTAQUES POSITIVOS

« Atacado de produtos de higiene,
limpeza e conservagdo domiciliar

 Atacado de livros, jornais e outras
publicagdes

« Atacado de cimento

» Varejo de produtos farmacéuticos

« Varejo de vidros

y

PMEs industriais continuam
com performance positiva

DESTAQUES POSITIVOS

 Metalurgia

+ Impressdo e reprodugdo de gravagoes
« Oleos lubrificantes

» Manutengdo, repara¢do e instalagdo
de mdquinas e equipamentos

Servigcos perdem félego no 272024,
mas ainda ha atividades com forte
desempenho

DESTAQUES POSITIVOS

- Atividades financeiras e de seguros
+ Alojamento e alimentagdo

* Educacgdo

IODE-PMES

&

Atividades de destaque em
Infraestrutura impedem queda
mais abrupta do setor nos
Gltimos meses

DESTAQUES POSITIVOS

« Servicos especializados
para a construgdo

» Captagdo, tratamento
e distribuicéo de agua

« Coletaq, tratamento e disposicéo
de residuos
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COMERCIO

Comércio por atacado, exceto veiculos automotores e motocicletas 7,5%

I
Comércio varejista 3,0%
-
Comércio e reparagdo de veiculos automotores e motocicletas -12,3%
I

SERVICOS

Atividades financeiras, de seguros e servigos relacionados 13,8%

Alojamento e alimentagéo 9,5%

Educacgdo 4,0%

Atividades profissionais, cientificas e técnicas 3,7%
Transporte, arquena_gem e correio 2,9%
Informagéo e cor:micquo 1,5%

Outras atividqdes-de servigos 0,6%

Satde humana e scle:vigos sociais -0,6%
Atividades administrativas e servigos complementares -1,0%
Artes, cultura, espor.te e recreagdo -18,7%
Wcjesimobilidrias -25,4%

|

INFRAESTRUTURA

Agua, esgoto, atividades de gestéo de residuos e descontaminagéo 7,0%
I

Construgédo -8,1%
L]

Eletricidade e gas -9,4%
I

INDUSTRIA
I
Industrias de transformagéo 11,9%
I

IndUstrias extrativas 1,5%

|GDE-PMES 16
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Projegdo atualizada indica
avang¢o mais robusto do
IODE-PMEs em 2024

Projecées indicam que o IODE-PMEs deve avancgar
2,0% em 2025, apés expectativa de +4,3% em 2024

inda que a economia doméstica tenha

passado por choques recentes de confianga

- destaques para os impactos das enchentes
no Rio Grande do Sul e a recente depreciagdo do
real frente ao délar —, o mercado de pequenas e
médias empresas (PMEs) manteve tendéncia de
crescimento no decorrer do primeiro semestre do
ano. Alguns sinais recentes de desaquecimento do
setor de Servigos no IODE-PMEs acendem um alerta,
mas ainda é cedo para tratar esses dados como
uma tendéncia para o restante do ano.

Assim, em virtude da resiliéncia observada

no mercado de trabalho (com o desemprego
alcangando reduzido patamar de 6,9%, menor

|GDE-PMES

IODE-PMEs — Perspectivas para o IODE-PMEs em 2024
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nivel dos Ultimos dez anos) e dos efeitos do
afrouxamento contido da politica monetdria
(com a selic em queda entre agosto/23 a
meados deste ano), esperamos que o IODE-PMEs
mantenha a tendéncia recente de crescimento
no segundo semestre, encerrando o ano com
crescimento de 4,3% ante 2023.



J& para 2025, a expectativa é de que o IODE-PMEs
mostre crescimento relativamente mais contido,
de 2% ante 2024, alinhado as expectativas gerais
do mercado para o desempenho do PIB brasileiro.
Além da perspectiva de menores contribuicées

ao crescimento vindo da renda, que teve papel
fundamental para o ritmo de expansé@o do mercado
de PMEs nos Ultimos anos, o cendrio atual incorpora
uma taxa de juros relativamente mais alta ao final
do ciclo de afrouxamento da politica monetdaria
(dezembro/25).

Uma taxa de juros mais alta frente ao esperado
anteriormente (perspectivas atuais estdo no
intervalo de 9,5% a 10% a.a.) significa menos
estimulos ao crescimento vindo do crédito, o que
resulta em menor tragdo sobre o consumo e os
investimentos. Adicionalmente, hd pouco espago
para novos impulsos vindos do mercado trabalho,
considerando a taxa de desemprego atual (entre
7% e 7,5%) e o patamar historicamente elevado do
rendimento médio real dos trabalhadores. Ademais,
também se espera menos intensidade de impulsos
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fiscais no préximo ano, diante da grande
necessidade de ajuste nos gastos publicos.

De todo modo, é importante ressaltar que o contexto
previsto para curto prazo néo tende a restringir
totalmente o crescimento do mercado de PMEs —
este apenas tende a ocorrer em menor intensidade
e mais préximo do observado na economia em
geral. Do ponto de vista setorial, espera-se que a
expansd@o do mercado de PMEs ocorra de maneira
concentrada nos setores de Servicos e Comeércio,
refletindo a perspectiva de sustentagdo do consumo
das familias. Logo, a expectativa de que os juros
voltem a uma trajetéria de queda em 2025 também
deve produzir impactos positivos sobre o setor

de Infraestrutura, com destaque para atividades
relacionadas com a construcdo civil.




IODE-PMEs:
caracteristicas dos
dados e objetivos

Entenda a composig¢édo do indice e como ele
pode ajudar na avaliagéo das tendéncias da
atividade econémica das PMEs brasileiras

indice Omie de Desempenho Econémico de
Pequenas e Médias Empresas (I0ODE-PMEs)
atua como um termdémetro econémico
das PMEs e oferece aos empreendedores uma
andlise setorialmente segmentada do mercado no
Brasil. Para elaborar o indice, a Omie analisa dados
agregados e anonimizados de movimentagdes
financeiras de contas a receber de mais de
150 mil clientes, cobrindo 701 CNAEs (de 1.332
subclasses existentes), considerando filtros de
representatividade estatistica.

Os dados sdao deflacionados com base nas
aberturas do IGP-M (FGV) , tendo como base

IODE-PMES

o indice vigente no Gltimo més de andlise, com
o objetivo de expurgar o efeito meramente
inflaciondrio na série temporal, viabilizando a
observacgdo da evolugdo das movimentagdes
financeiras em termos reais.

A Omie entende que a disponibilizagéio dessas
informagées contribui para:

» A compreensdo mais detalhada do
comportamento da economia brasileira;

« A defini¢gdo de politicas publicas setoriais;

» O aprimoramento da visGo do empreendedor
sobre o comportamento de seu mercado.

Os relatérios séo criados para fornecer dados Uteis
aos empresdrios e ao setor econdmico, seguindo
rigorosamente a Lei Geral de Protegdo de Dados
Pessoais (Lei 13.709/18). A Omie visa observar o fluxo
das atividades econémicas, destacando indices
de crescimento ou retragdo dos setores, sem
divulgar valores monetdrios.
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Por fim, o IODE-PMEs é aferido e
divulgado mensalmente com reduzida
defasagem, o que possibilita andlise
das movimentagodes de atividades
do momento presente. A reuniéo
desses dados acumulados més a
més garante completa avaliagdo do
comportamento das PMEs durante

0 ano, tanto em visualizag&o geral
dos dados como em dados abertos
por setores da economia (Servigos,
Comeércio, Industria e Infraestrutura).

! 0s dados que compdem a abertura setorial IndGstria sdo deflacionados
com base na evolugdo do IPA-FGV./Os dados que compéem as aberturas
setoriais Comércio e Servicos s@o deflacionados com base na evolug&o
do IPC-FGV./Os dados que compéem a abertura setorial Infraestrutura
sdo deflacionados com base na evolugdo do INCC-FGV./Para deflacionar
os dados gerais do IODE-PMEs, levamos em conta cada abertura do
IGP-M e o respectivo peso do setor sobre a movimentagdo financeira
do més de referéncia.

IODE-PMES

Revisdio e aprimoramento da metodologia
realizado em julho/24

Revisamos retroativamente os dados do IODE-PMEs, com
o objetivo de incorporar novas informacgées e validar

os limites de faturamento anual de cada unidade de
observacdo (limite de R$ 50 milhées anuais). Com o
crescimento da base de clientes da Omie, as revisdes séo
importantes para garantir a andlise mais fiel dos dados
disponiveis. Assim, o IODE-PMEs foi ampliado, passando do
universo de 678 para 701 atividades econémicas (CNAES).
Em termos de resultados, as principais mudancas de
bases de comparacéo (desempenho em 2023) foram
identificadas nas elevagées de desempenho dos setores
Servicos e Infraestrutura. Adicionalmente, houve certa
corre¢cdo dos resultados recentes, especialmente nos
setores de Comércio e Infraestrutura. De todo modo, o
indice atualizado segue consistente com as tendéncias
apontadas nos Ultimos boletins analiticos, com destaque
para o desempenho favordvel das PMEs da IndUstria no
ano e a retomada recente das PMEs do Comércio.
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